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港交所就創業板諮詢近期終於落實，重新允許企業在無需聘用保薦人的情況下轉主板。資料圖片

文 :陳俊榮

港交所就創業板諮詢近期終於落實，重新允許企業在無需聘用保薦人的情況下轉主板，總算反映港交
所面對市場呼籲改革聲音的一點回應。

香港近年如何對待本地證券行及中小企上市公司，相信不用多言，行家們都深明箇中苦況。即使一位
在街市經營茶餐廳的老闆，每年都會收到銀行客戶經理的慰問，贈送月曆或小禮品。小型的本地證券
行以及規模較細小的上市公司或上市申請人，本質上都是港交所的客戶，近年卻好像沒有得到港交所
的體諒及禮待。

撇除外圍不可抗的因素，本地證券行一直面臨因監管過嚴的問題，同時亦因此而導致整體證券市場的
收縮，以及因監管條例的增訂而引致經營成本的不斷增加。從收入層面而言，試想想假如以經營茶餐
廳為例，除了自己本身做好食物質素，維繫舊食客外，今天如何讓店舖吸納新食客？難得可能有一位
舊食客推薦，該位新食客可能一進門口就問是否免收茶介免受加一，加上是否先送一籠蝦餃試食？既
然其他大集團免受加一，為吸引新食客更未光顧先送贈禮品及現金券，面對如此的待遇，作為理性的
消費者，當然會選擇後者消費。

然而除了生意難找外，餐廳還不是需要面對食物安全衞生，防火條例的嚴格監管，為滿足相關條例而
額外產生固定成本。這些固定成本並不可以因應市況而隨意調整，試問在此情此景下還有誰願意運作
這門生意。現在本地證券業面對的困境正猶如此，冰封三尺，非一日之寒，除了證券行退牌離場的數
目不斷增加外，翻查最新數據顯示，本地中型券商的持牌人員數目跌至近年紀錄新低，部分劵商的持
牌人員數目亦較高峰期下跌3成至8成。近年香港以保障投資者為名，過於偏重於前置式的金融監管，
無形間扼殺了不少中小型上市公司的企業發展及增加其監管，融資成本。同時相關機構在實施新規例
時可能太倉促，沒有全面考慮到業界執行時基層員工面到的問題，尤其是員工保障方面。

雖然投資者理解股票表現一般走在實體經濟的前端，現在股票的表現可能正正反映現時環球投資市場
對香港經濟前景的擔憂，相信好多行家可能在此情此景下亦對港股後市審慎悲觀。在經濟下行的情況
下，應該把握香港現在施政的優勢，面對當前反覆的環球市場狀況以及業界所面臨的艱難局面，更應
海納百川，積極聽取業界聲音，迅速做好政策準備以及時適時作出反應。除外圍不可抗的因素外，香
港應在此時作出適當的自我檢討。尤其本地證券行支撐着不少本地員工的生計，而經營情況至今一直
沒有改善，假如沒有相應政策上的支持，相信將愈來愈多的基層從業員因被裁員而影響家庭生計。時
代變遷，如何協助本地金融證券業轉型升級，支緩本地金融業的發展，從而不影響基層從業員的生
計，以及監管部門在投資者保障與企業經營成本之間，如何尋求一個平衡點，尤其是金融監管必須兼
顧市場化的需求層面。上述各方面，除本會及業界積極發聲提出建議外，亦期待香港可以俱收並蓄，
積極把握當前施政優勢，重整香港金融中心的地位。
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本文為作者觀點，不代表本媒體立場
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